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Editorial

Hacemos una nueva entrega del informe econdmico mensual. Aprovechamos la oportunidad para
reiterar que nuestra Facultad dispone de una base de datos econdémicos y sociales que puede ser
consultada en nuestra pagina de Internet.

Del analisis del informe econdmico, podemos obtener entre otras, las siguientes conclusiones:

1. La actividad medida en el EMAE creci6 12,4% en el mes de mayo seglin el INDEC. Los
analistas del sector privado estiman una suba en promedio de 9,9%. Hay que destacar, que la
comparacion se realiza contra un mes de bajo nivel de actividad por la recesion del afio pasado. A
partir de ahora empezaremos a comparar contra meses mejores, por lo que es de esperar que las
tasas de crecimiento en el segundo semestre sean menores.

2. La actividad industrial medida en el indice EMI subi6 9,8% en junio con relacion a igual mes del
afio pasado. La industria esta creciendo por la mayor demanda tanto interna como externa. Esto esta
impactando negativamente en el sector energético, la oferta de este sector no puede responder a la
mayor demanda.

3. El indicador de actividad de la construccion crecid en junio 10,1% con relacién al indicador de
igual mes del afio pasado.

4. El indicador sintético de servicios publicos registrd un crecimiento en junio de 11,6% comparado
con el correspondiente a igual mes del afio pasado. Telefonia es el rubro mas dindmico.

5. Las ventas a precios constantes en los centros de compras —shopping- crecieron un 24,2% en
junio comparada contra las ventas de igual mes del afio pasado.

6. El superdvit fiscal de junio fue de $2.713 millones de pesos. Esto representa una suba de 198,5%
en términos anuales. En el acumulado del afio suma $11.072 millones. Pero vale aclarar que el
gobierno esta utilizando al BCRA para financiar al sector pablico. De esta manera, muestra un
superavit primario superior al real. El dato real se ubicaria en torno a los $5.000 millones.

7. La inflacion de julio fue de 0,8% segun el INDEC. Se reitera que los datos obtenidos por
consultoras privadas y organismos provinciales son superiores a la publicacion oficial. La inflacion
real es estima en 1,8% para julio. Durante los siete primeros meses la inflacion se acelero, en
diciembre del afio pasado se encontraba en torno al 15% anual y en el mes de julio se ubicé en el
orden del 23%.

8. Los depdsitos en pesos del sector privado crecieron en julio 3,5% en términos mensuales y 26,3%
con respecto al mismo mes del afio anterior. Los agregados monetarios durante los primeros siete
meses aceleraron sus tasas de crecimiento, esto genera mayores presiones inflacionarias.

9. La balanza comercial del mes de junio arrojo un superavit de US$1.291 millones (con una caida
de 18,9% con respecto a igual mes del afio pasado). Esto en parte se debe, a que la mayor actividad
economica y a las restricciones de oferta en algunos sectores impulsan fuertemente las
importaciones.

A quienes requieran algun tipo de aclaracion o comentario, los podran realizar al correo
infomacro@economicas.unlz.edu.ar

Muchas gracias

Facultad de Ciencias Econdémicas
Instituto de Investigaciones Econémicas




Actividad Econdémica

Segin el INDEC, la actividad econdmica
medida en el indice EMAE (indicador que
anticipa el comportamiento trimestral del PIB)
en el mes de mayo crecié 1,7% en términos
mensuales y 12,4% en términos anuales. Este
aumento interanual fue el mayor en seis afos y
es un record.

Pero vale la pena considerar que mayo del afio
pasado fue un mes muy bajo y la economia
estaba en recesion. Por eso la comparacion
tiene una particularidad especial. Se compara
con un mes extremadamente bajo.

En el acumulado del afio, la suba es de 8,6%
con respecto al mismo periodo del afio pasado.
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El Gltimo presupuesto aprobado, estimaba para
este afio un crecimiento del producto de 2,5%.
Sin embargo, la suba real rondaria el 6,5%.
Esto en términos fiscales, significa que habria
muchos ingresos adicionales que no estaban
contemplados originalmente, que el gobierno
utilizara discrecionalmente.

Segin la consultora Orlando Ferreres y
asociados, la actividad medida por el indice
IGA, creci6 en mayo 0,8% en términos
mensuales y 9,9% en la comparacion anual.

La industria medida en el indice EMI
(estimador mensual industrial), registro en el
mes de junio de 2010 una caida de 0,4% en
términos mensuales y una suba de 9,8% en la
comparacion anual.

En el acumulado del afio, la industria crecié 9,5%
con respecto al mismo periodo del afio pasado.
Segn la consultora Orlando Ferreres 'y
Asociados, la industria medida en el IPI crecio
1,9% en términos mensuales y 12,7% en
términos anuales. Para el acumulado del afio, la
suba es de 7,5% anual.

El sector industrial continla creciendo a tasas
elevadas impulsado por el incremento de la
demanda externa e interna.

Esta dinamica de la industria, junto a la mayor
demanda de energia por los intensos frios, esta
presionando fuertemente sobre la oferta
energetica. Con lo cual, la continuidad de la
recuperacion dependera de que se mantenga el
suministro de luz, gas y otros combustibles.

La industria muestra un repunte  muy
pronunciado, impulsado por el crecimiento en la
actividad automotriz  (impulsada por las
exportaciones), la siderurgia y la rama textil. De
esta manera, el sector automotor moviliza a toda
la cadena productiva y arrastra, entre otras, a las

metalurgicas.
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Los que mas crecieron en términos anuales,
segun el INDEC, fueron: vehiculos automotores
(47,1%), industrias metalicas basicas (27,2%) y
productos textiles (20,9%). Las caidas fueron
en: alimentos y bebidas (-1,2%), productos del
tabaco (-8,1%), papel y cartdon (-1,1%),
sustancias 'y productos quimicos (-2,2%)
refinacion de petroleo (-5,4%).




En cambio, para el acumulado del afio, se
destacan las siguientes variaciones: vehiculos
automotores  (55,7%), industrias metalicas
basicas (36,7%), productos textiles (24%),
caucho y plastico (12,3%) y edicion e impresion
(6,3%). Las caidas fueron en alimentos y
bebidas (-2,7%), industria del tabaco (-3,2%),
papel y carton (-0,5%), refinacion de petroleo
(-1%) y metalmecanica (-0,5%).

El uso de la capacidad instalada (UCI) en junio
se ubico en 75 puntos. Cayendo 2 puntos en
términos mensuales y subiendo 7,6 puntos en
la comparacion anual.

COMPORTAMIENTO VARIACION % DE LA ACTIVIDAD ual

INDUSTRIA
JUNIO 10 MENSUAL ANUAL JUNIO 10

Vehiculos automotores 6,4% 47,1% 55,7% 78,9

Sustancias y productos

P -1,5% -2,2% 2,3% 77,3
quimicos

Minerales no metélicos -8,1% 5,1% 4,4% 711

Caucho y plastico -14,2% 5,6% 12,8% 68,0

Metalmecaénica excl.

R -9,5% 8,6% -0,5% 64,9
Industria automotriz

NIVEL GENERAL

¥
H
EEdicién eimpresion -4,6% 7,4% 6,3% 85,5
H

Refinacion del petréleo -5,0% -5,4% -1,0% 85,2

Productos alimentos y

8,09 21,29 22,79
bebidas 8,0% 1,2% 2,7% 68,0

Productos textiles -7,4% 20,9% 24,0% 85,7

Papel y cartén -8,6% -1,1% -0,5% 75,0

Productos del tabaco -10,0% -8,1% -3,2% 61,1

Industrias metélicas

o -7,2% 27,2% 36,7% 84,3
bésicas

La encuesta cualitativa industrial, que mide
expectativas de las firmas, consultd acerca de
las previsiones que tienen para el tercer
trimestre de 2010 con respecto al mismo mes
de 2009. Los principales resultados son los
siguientes:

1) El 56,9% anticipa un ritmo estable en la
demanda interna para el tercer trimestre; el
30,5% de las empresas espera una suba y el
12,6% pronostica una baja.

2) El 55,8% de las firmas estima un ritmo
estable en sus exportaciones totales; el 26,3%
anticipa una suba en sus ventas al exterior y el
17,9% prevé una caida.

3) El 64,5% de las firmas anticipa un ritmo
estable en sus importaciones totales de insumos;
el 15,1% preve una caida y el 20,4% vislumbra
un aumento.

4) El 68,1% de las empresas no espera cambios
en los stocks de productos terminados; el 23,4%
anticipa una baja y el 8,5% vislumbra una suba.
5) El 64,6% de las empresas no advierte
cambios en la utlizacion de la capacidad
instalada; el 12,5% prevé una disminucion y el
22,9% anticipa una suba respecto al periodo
anterior.

6) El 93,8% de las firmas no advierte cambios en
la dotacion de personal respecto al periodo
anterior; 5,2% espera una suba y el 1% preve
una baja.

La construccion en el mes de junio medida en el
indice ISAC registr6 una caida de 1,2% en
términos mensuales y una suba de 10,1% en la
comparacion anual segun informo el INDEC.

Indicador Sintetico de Actividad de la Construccion(ISAC)
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En el acumulado del afo, la suba fue de 10% en
términos anuales con respecto al mismo periodo
del afio pasado.

Segln el indice Construya (elaborado por un
grupo de doce empresas lideres del sector de la
construccion), en junio la construccion cayo 1,2%
en términos anuales y subi6 14,5% en términos
anuales. Para el acumulado del afio, la suba es
de 15,2%.

Las ventas al sector de los insumos
considerados para la elaboracion de este




indicador en el mes de junio ultimo registraron,
en general, variaciones positivas con respecto
al mismo mes del afio anterior, observandose
aumentos de 46,6% en pisos y revestimientos
ceramicos, 254% en pinturas para
construccion, 10,4% en hierro redondo para
hormigén, 6% en ladrillos huecos y 0,7% en
cemento. En tanto se registré una baja de 7,6%
en asfalto.

En el acumulado enero-junio se observan en
general variaciones positivas que alcanzan a
valores de 21,8% en pisos y revestimientos
ceramicos, 14,6% en hierro redondo para
hormigon, 10,9% en pinturas para
construccion, 8,5% en ladrillos huecos y 6,1%
en cemento. En tanto se registrd en esta
comparacion una baja de 8,2% en asfalto.

En la encuesta cualitativa del sector de la
construccion, que consulté a las firmas sobre
las expectativas para el tercer trimestre del
afo, se han captado opiniones que reflejan un
clima de estabilidad, segun las empresas se
dediquen principalmente a realizar obras
publicas o privadas.

En efecto, a decir de los empresarios, entre
quienes se dedican principalmente a realizar
obras publicas, el 65,7% cree que el nivel de
actividad se mantendra sin cambios durante el
periodo julio-septiembre, mientras que el
11,4% sostiene que disminuira y el 22,9%
restante que aumentara.

Por su parte, entre quienes realizan
principalmente obras privadas, el 85% de los
encuestados cree que el nivel de actividad se
mantendra sin cambios en el tercer trimestre,
en tanto el 10% estima que aumentara y el 5%
restante, que disminuira.

La superficie a construir registrada por los
permisos de edificacion para obras privadas en
una nomina representativa de 42 municipios
registro en el mes de junio pasado un aumento
de 18,8%, con respecto al mes anterior y una

baja de 3,6% con relacion a igual mes del afio
20009.

La superficie cubierta autorizada acumulada en
el primer semestre de este afo registra una baja
de 11,6%, con respecto al mismo periodo del
afio anterior.

Con respecto a los bloques, se observaron las
siguientes variaciones mensuales: edificios
(-4,6%), construcciones petroleras (-9,6%), obras
viales (-0,4%) y obras de infraestructura (1,8%).
En cambio, en términos anuales, las subas
fueron: obras de infraestructura (2,5%), obras
viales (4,6%), construcciones petroleras (94,3%)
y viviendas (9,9%).

Las ventas en los supermercados en el mes de
junio crecieron 2,8% en términos mensuales y
18,4% en términos anuales, a valores constantes
segun inform¢ el INDEC.
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Las ventas a precios corrientes comprendidas en
la encuesta sumaron $5.141 millones. Esto
representa una suba de 31,6% en términos
anuales. En el acumulado del afio, la suba fue de
25,9%.

Se destacaron la suba en articulos para el hogar
y electronicos (105,9%), en especial plasmas
debido a los planes de pago en 50 cuotas,
lacteos (31,9%), carnes (31,7%) y almacén
(28,9%).

Dada la falta de credibilidad en los indices de
precios, estimamos las ventas reales deflactando
los valores corrientes utilizando el indice IPC Bs.
As City. De esta manera, comparamos las

n base al INDEC

[]




ventas reales segun INDEC y segln el Bs As
City.

En términos mensuales y a valores constantes
(enero de 2006=100), los supermercados
cayeron 4,1% en junio. Para la comparacion
anual, la suba fue de 7,4%.

Por otro lado, los precios de los
supermercados subieron en junio 0,6% en
terminos mensuales y 11,1% en la
comparacion anual. Para el acumulado del
ano, la suba fue de 5,7%.

Las ventas en los centros de compras
(shopping) registraron a valores constantes
una caida de 1% en términos mensuales y de
24,2% en la comparacion anual.

Centros de Compras
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Las ventas a precios corrientes en junio de
2010 alcanzaron los $1.010 millones de pesos,
lo que significa un incremento de 0,5% en
términos mensuales y una suba de 33% en
relacion a igual mes del afio anterior.

La variacion en términos anuales de los seis
primeros meses de 2010 registrd un aumento
de 41,6% respecto a igual periodo del afio
anterior.

Para los centros de compra hacemos el mismo
andlisis que hicimos para los supermercados.
Tomando como afio base 2006=100, los
centros de compras cayeron a precios
constantes en junio 1,1% en términos
mensuales y crecieron 8,6% en la comparacion
anual.

Por otro lado, los precios de los centros de
compra subieron en junio 0,6% en términos
mensuales y 7% en la comparacion anual. Para
el acumulado del afio, la suba fue de 2,5%.

Los servicios publicos medidos en el indice ISSP
crecieron en junio 0,7% en términos mensuales y
subieron 11,6% en términos anuales.
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La variacion acumulada del periodo (enero-junio)
ascendio a 9,8% con respecto al mismo periodo
del afo anterior.

En términos desestacionalizados, en junio de
2010, respecto a igual mes del afo anterior, la
suba fue de 11,4%, correspondiendo
incrementos de 19,7% en transporte de carga,
18,6% en telefonia, 11,5% en el transporte de
pasajeros, 2,4% en electricidad, gas y agua y
1,9% en peajes.

En junio, las llamadas a celulares crecieron
21,2% en términos anuales, mientras que la
compra de aparatos subio 11%. Por su parte, los
mensajes de textos SMS subieron 19,4% en
terminos anuales.

Para el acumulado del afo, la cantidad de
aparatos se incremento 12,2%, la cantidad de
llamadas desde celulares lo hicieron en 23,1% y
los mensajes de textos SMS crecieron 20,1%.




Precios y Salarios

La inflacion del mes de julio fue de 0,8% segln
el Instituto de Estadisticas y Censos (INDEC).
En cambio, en términos anuales, fue de 11,2%.
Para el acumulado del afio, la inflacion
acumulada es de 5,9%. La suba estuvo
impulsada  por los incrementos  en
esparcimiento (3,9%) e indumentaria (1,1%).
Situacion relativamente normal en esta época
del afo, debido al comportamiento estacional
provocado por las vacaciones de invierno.
Segun el organismo oficial, los precios de los
productos que mas crecieron fueron lechuga
(30,6%), zapallito (15,9%) y choclo (13,9%). En
cambio, hubo bajas en el tomate redondo
(20,3%) y repollo (14,3%).

En términos mensuales, los rubros del capitulo
alimentos y bebidas que mas crecieron fueron
verduras (1,8%), productos lacteos y huevos
(1%) y frutas (1%). Dentro del capitulo
esparcimiento, las mayores subas fueron en
turismo (9,4%), diarios, revistas y libros (2,8%)
y equipos, conexiones y servicios de audio,
television y computacion (2,1%).

Inflacién minorista (IPC)
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Como viene ocurriendo, el dato oficial se aleja
del alza de precios real que informan los
economistas y consultoras privadas. La
inflacién oficial es la mitad de la que informan
los analistas. Estas Ultimas informan una
variacion mensual promedio de 1,6%. Este
incremento  obedece al turismo por las

vacaciones de invierno y al precio de los
alimentos.

Para el proximo mes, en el indice de precios
habra que computar los incrementos de la
medicina prepaga y de telefonia celular que se
aplica desde este mes.

La suba de precios contribuye a reducir la
competitividad de los bienes nacionales, dado
que la suba del tipo de cambio esta muy por
debajo con respecto al crecimiento de los precios
internos.

Segun el IPC de Bs AS City que elabora Graciela
Bevacqua, ex directora de precios del INDEC, la
inflacion en julio fue de 1,9% en teérminos
mensuales. Para el acumulado del afio, la
inflacion es de 14,6%.

Segun informa el Bs As City, hay un proceso de
aceleracion de la inflacion en todos los sectores
de la economia que podria atacarse mediante un
“plan heterodoxo de mediano plazo”.

Para el estudio Miguel Bein y asociados, la
inflacion de julio fue de 1,7%. La misma
estimacion que la consultora de Jorge Tudesca,
Finsoport. En cambio, Economia y Regiones
estimaron la inflacion en 1,6%.

La manipulacion de las cifras del INDEC plantea
varios problemas para la politica economica y la
toma de decisiones.

Especialmente para el sector privado dado que
no cuenta con datos fundamentales para la toma
de decisiones. Y también para el sector publico,
dado que no puede evaluar el verdadero
comportamiento de la politica economica.

La inflacion afecta fundamentalmente a quienes
tienen ingresos fijos (como los asalariados y los
jubilaciones) empeorando su poder de compra y
haciendo mas regresiva la distribucion del
ingreso.

La inflacion comenz6 acelerarse a partir de fines
del afio pasado, cuando en el pais comienza a
recuperarse la actividad economica.

La Facultad de Ciencias Economicas de la
Diversidad Nacional de Lomas de Zamora




(UNLZ) en convenio con la Fundacion Buenos
Aires XXI elabora un indice de precios al
consumo.

Para la Facultad-Fundacion, la inflacion de julio
fue de 1,6% en términos mensuales. En
cambio, para el acumulado del afio asciende a
13,6%. Como se aprecia, estas estimaciones
son cercanas a las informadas por los analistas
privados. El rubro alimentos crecio 1,5% en
términos mensuales y en el acumulado del afo
alcanza la suba de 23,1%. El rubro que mas
crecio fue esparcimiento con una suba de 7%
mensual, seguido de transporte vy
comunicaciones (2,6%) y equipamiento (2,1%).
Las provincias publican con retraso sus indices
de precios. Por lo tanto, al cierre del informe se
conocen los datos de junio de 2010 y no los de
julio.

INFLACION JUNIO 2010 ‘ Nivel Gral

Mensual | Anual

GBA (Oficial) 0,7% 11,0%
SANTA FE 1,0% 23,2%
JUIUY sid sld

SAN LUIS 1.1% 26.3%
ENTRE RIOS sid s/d

LA PAMPA 11% 19,5%
PROMEDIO SIN GBA 1,1% 23,0%
PROMEDIO CON GBA 1,0% 20,0%

La inflacion promedio, sin GBA, en junio se
ubicd en 1,1% en términos mensuales y 23%
en la comparacion anual. Estos datos son
superiores a los informados por el INDEC.

San Luis registr6 1,1% en términos mensuales
y 26,3% en términos anuales.

A partir de los datos del IPC, se calcula los
valores de la canasta basica alimentaria (CBA)
y la canasta basica total (CBT).

La CBA indica el ingreso que debe tener una
familia tipo (dos adultos y dos menores) para
no caer en la indigencia. En el mes de julio la
canasta bésica fue de $539,64. A partir de este
dato, se observa un incremento mensual de
0,5%. En cambio, para la comparacion anual
se registra una variacion de 20,6%.

La CBT indica el ingreso que debe tener una
persona tipo familia para no caer en la
pobreza. Para el mes pasado, el valor fue de

$1.174,49 En este caso la variacion mensual es
de 0,8% y anual 15,9%.

Los comportamientos de estas canastas resultan
poco creibles. Lo mismo sucede con los datos
que brindan las autoridades de pobreza e
indigencia, dado que surgen de comparar los
ingresos de los individuos con los valores de las
canastas.

Por otra parte para la Asociacion Dirigentes de
Empresas, para no caer en la pobreza una
familia tipo necesita $2.897. Y para no ser
considerada indigente, el ingreso deberia ser de
$1.335.

La Facultad de Ciencias Economicas de la
Universidad Nacional de Lomas de Zamora
(UNLZ) en convenio con la Fundacion Buenos
Aires  XXI, elaboran una canasta basica
alimentaria y canasta basica total. Para la CBA
considerando el hogar 2 en junio se ubico en
$878,52 con una suba mensual de 1,9%. En
cambio la CBT alcanzé los $1.915,17 con una
suba de 2,4% en terminos mensuales.

El indice de precios mayoristas (IPIM) registro
una variacion mensual de 0,8% en el mes de
julio y en términos anuales fue de 15,1%.
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En el acumulado del afo lleva 9,2% de
incremento.

Productos nacionales crecié 0,9%, mientras que
productos importados lo hizo en 0,1%. En
cambio en términos anuales, productos
nacionales crecié 15,4% y productos importados
lo hizo en 10%.




La variacion mensual del indice de costos de la
construccion (ICC) durante el mes de julio fue
de 0,8%. Este crecimiento se debe al
incremento en los gastos generales (0,6%),
materiales (0,9%) y mano de obra (0,6%).

En el caso de la comparacion anual, el indice
registra una variacion de 15,9%. Para este
periodo, los incrementos son los siguientes:
mano de obra 20,5%, gastos generales 16,2%
y materiales 11,1%.
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Fuente: UNL.Z-Econémicas en base

En junio, los salarios nominales crecieron
3,7% y se ubicaron muy por encima de la
inflacion del INDEC (en junio habia sido de
0,7%). En términos anuales, crecieron 23%. De
esta manera, los salarios acumulan un
crecimiento en los primeros seis de 13% contra
5,7% de la inflacién.

Los salarios no registrados crecieron 3,1%,
mientras que los registrados lo hicieron
también en 2,4% en términos mensuales. En
términos anuales, la suba fue de 20,9% vy
23,7% respectivamente.

Los salarios publicos son los que mas
crecieron en junio: subieron 7,8% en el mes y
en términos anuales la suba es de 23%.

El salario real de los empleados registrados
desde mediados del 2002 hasta el 2006 le
gano a la inflacion. Luego el poder adquisitivo
disminuyd hasta el hasta marzo de 2008 y de
ahi el poder adquisitivo se recuperd levemente.
Pero se mantiene por debajo del mejor nivel
del afio 2006.

Salarios- Nivel

Mensual

Variaciéon % anual

Fuente: UNLZ-Econémicas en base al INDEC

El salario real con respecto a diciembre de 2001
muestra que el mas rezagado es el referido a los
trabajadores publicos, mientras que el que mas
crecid fue el de los trabajadores del sector
privado registrados.

Evolucién del Salario Real
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El INDEC es un organismo que estd seriamente
cuestionado desde la intervencion de comienzos
de 2007, que comenzd en el IPC y luego se
extendio a otras areas como la encuesta
permanente de hogares (EPH) y el PBI via la
Direccion de Cuentas Nacionales.

En octubre se realizard el Censo Nacional de
Pablacion, evento que ocurre cada 10 afios y
hay serias dudas que se pueda llevar a cabo en
forma normal. Su informacion es vital para
conocer los cambios demograficos, sociales y
laborales de la poblacion. Lamentablemente, en
este contexto, los resultados seguramente seran
cuestionados.




Fiscal

El superévit fiscal de junio alcanzé los $2.713
millones. Esto representa una suba de 198,5%
en términos anuales.

Los ingresos crecieron en $7.001 millones (con
una suba de 29,1%), mientras que el gasto
primario avanzo en $5.197 millones (es decir
aumento 22,4%).

Dentro de los ingresos que registro el gobierno
en junio, se destacan el aporte de la ANSES y
el Fondo de Garantias de Sustentabilidad
(FGS) por las ganancias logradas por sus
inversiones. El mismo se ubicaria en tornos a
los $2.000 millones en apenas un mes.
Tambien se utilizron reservas del BCRA, para
el pago de la deuda nominada en dolares.

SECTOR PUBLICO NACIONAL JUNIO Variacion

RECURSOS TOT. S/ PRIV. $ 31 Oﬁ $ 24.02) $7.001 29.1%
Recursos tributarios $20.001 $14.183 $5.818 41,0%
Recursos Seguridad Social $7.840 $5.882 $1.958 33,3%
Otros recursos $3.245 $4.019 $-774 -19.3%

[GASTO PRMARIO $ 28.373 $23.176 $5.197 22.4%
Salarios $3.553 $2.708 $845 312%

Bienes y Servicios $1414 $1.062 $352 33,1%
Seguridad Social $11.314 $8.999 $2315 25,7%
Transferencias $7.807 $6.236 $1571 25,2%
Al Sector privado $5.980 $4.722 $1.257 26,6%
AProvincias $990 $728 $262 36,0%

A Universidades Nacionales $838 $786 $52 6,6%
Otros conceptos $49%4 $417 $78 18,7%
Gastos de capital $3.776 $3.721 $55 15%
RTADO PRIM. S/ PRIV. $2.713 $909 $1.804 198,5%
INTERESES $ 3.010 $ Z.E’J $ 420 18,0%
F\'ESU LTADO FINANCIERO $-296 $-1.641 $1.345 -81,9%

Los ingresos alcanzaron la suma de $31.086
millones. Los recursos de la seguridad social
subieron 33,3%, mientras que los tributarios lo
hicieron en 41%.

Por el lado del gasto primario, el mismo se
ubico en $28.373 millones. El rubro salarios
subi6 31,2% en términos anuales, mientras que
el gasto en bienes y servicios lo hizo en 33,1%.
Las transferencias al sector privado alcanzaron
la suma de $5.980 millones, con un crecimiento
anual de 26,6%. Las transferencias recibidas
por las provincias sumaron $990 millones
subiendo 36%.

Las Universidades recibieron en junio $838
millones creciendo 6,6% con respecto al mismo
mes del afo pasado.

Los intereses del mes ascendieron a $3.010
millones, subiendo 18% en términos anuales.

De esta manera, el resultado financiero fue
deficitario en $296 millones. En el mismo periodo
del afio pasado, el resultado habia sido también
negativo en $1.641 millones.

Para el primer semestre, los ingresos alcanzaron
la suma de $153.636 millones con una suba de
31,9% en términos anuales. Seguridad social,
lidera el crecimiento (28%) y los recursos
tributarios registraron un aumento de 32,2%.

Si consideramos los aportes de la ANSES vy el
FGS, que en el periodo sumaron $3.700
millones, el superdvit del semestre seria
fuertemente negativo.

El gasto primario del periodo fue de $142.564
millones, con una suba de 30,4% en términos
anuales. Se destacan la suba de las
transferencias al sector privado (42,2%) y bienes
y servicios, con una suba de 40,1%.

De esta manera, el superavit del primer semestre
alcanza la suma de $11.072 millones. Con una
suba con respecto al mismo periodo del afo
anterior de 54,5%.

Los intereses del semestre fueron de $10.892
millones (con wuna suba de 22,3% que
representaron $1.986 millones mas).

De esta manera, el resultado financiero fue de
$180 millones.

SECTOR PUBLICO NACIONAL

:

2010 2009 M$

%
[RECURSOS TOT. S/ PRIV. $ 153.6_36 $ 116.501 $37.135 31,9%
Recursos tributarios $95.017 $71.873 $23.144 32,2%
Recursos Seguridad Social $46.624 $36.435 $10.189 28,0%
Otros recursos $11.995 $8.193 $ 3.802 46,4%
GASTO PRIMARIO $ 142.&4 $ 109&3 $ 33.231 30,4%
Salarios $20.389 $14.985 $5.403 36,1%
Bienes y Servicios $6.892 $4.919 $1972 40,1%
Seguridad Social $49.491 $38.691 $10.800 27,9%
Transferencias $43.446 $31.582 $11.864 37,6%
Al Sector privado $32.490 $22.851 $9.640 42,2%

A Provincias $5.380 4.373 $1.007 23,0%

A Universidades nacionales $5.197 4.118 $1.079 26,2%
Otros conceptos $2.672 1.928 $744 38,6%
Gastos de CaEital 19.675 $17.228 2.446 14,2%
RTADO PRIM. S/ PRIV. 11.072 $ 7.168 3.904 54,5%
INTERESES 10.892 $ 8.906 1.986 22,3%
k’ESULTADO FINANCIERO $180 $-1.738 1.919 -110,4%

La recaudacion del mes de julio alcanzd los
$37.374 millones con una suba de 38,4% en
términos anuales. Esto se debié basicamente al
comportamiento de Ganancias, IVA, los




derechos a las exportaciones Yy las
contribuciones patronales.

Este crecimiento de los recursos tributarios,
para el gobierno es una sefial de la
recuperacion de la economia y de la suba del
consumo por el gasto en el mercado interno.
Pero también refleja una tendencia creciente
de la inflacién.

RECAUDACION JuLio Variacion
2010 2009 M

JTOTAL RECURSOS TRIBUTARIOS $37.375 $27.013 $10361 1 384

IMPUESTOS $21.234 $15.948 286 3.
__Ganancias $6252 4424 828 41,
" inpuesto l valor agregedo $10.156 7800 356 302%
" Creditos  debitos encla e 2436, 1779 $657 369%
ﬂs 2. 330 1.944 $ 445 22&

DERECHOS S/ICOM EXTERIOR 5.546 3322 $2224 67,0%

Derechos de it i 1043 $642 $401 62,5%

4281 $2.665 $1817 68,2%
$2 $15 $7 245 ]
$105% 7.744 2850 36,8%
$ 4,049 3031 1017 3,6%
$5897 4335 1675 39,7%
582 $3%8 $i84 463%

< $0 $0 $0, -
Rezagos, transitorios y otros $-67 $93 $-160 -172,0%

El impuesto al cheque también tuvo un bien
desempefio  creciendo 36,9% en la
comparacion anual.

Por el lado del comercio exterior, los derechos
a las importaciones crecieron 62,5% (fruto del
mayor nivel de actividad), mientras que los
derechos a las exportaciones llegaron a $4.481
millones con una suba de 68,2% anual.

Por ultimo, los aportes personales subieron
33,6%, mientras que las contribuciones
patronales lo hicieron en 39,7%. Ambas en
términos anuales.

En cambio, para el acumulado del afio (enero-
julio), la recaudacion alcanzé la suma de
$229.056 millones. Con una variacion anual de
32,6%, con respecto al mismo periodo del afo
pasado. Esto se debe basicamente a los
impuestos vinculados al comercio exterior.
Tanto ganancias como [VA subieron por
encima del 25%.Esta variacion es similar a la
inflacion real.

A partir de julio se espera la actualizacion en
los salarios, a partir del cual las personas
pagan ganancias. Esto representara un alivio
para las personas fisicas y a su vez, una
disminucion en los recursos que recauda el

estado. El ajuste en ganancias intenta mitigar la
creciente inflacion.

Recaudacion
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Fuente: UNLZ-Econdmicas en base

En el acumulado del afio, los derechos a las
importaciones lideran en crecimiento (no en valor
absoluto), por encima de los derechos a las
exportaciones. Los primeros crecieron 41,4%
(relacionado con el crecimiento de las
importaciones y el producto), mientras que los
segundos lo hicieron en 35,5%.

RECAUDACION

TOTAL RECURSOS TRIBUTARIOS $ 172755 i $°56. 0
IMPUESTOS $141208 | $106568 730 326%
Ganancias 45.102 $31410 43,6%
| Impuesto al valor agregado 62,952 48880 14,001 288%,
Creditos y debitos en cta cte 14503 11518 2985 25,9%
Ofros 18.741 14.780 3.962 26.8%
DERECHOS S/COM EXTERIOR 31.044 $22.739 8305 36,5%
Derechos de importacion $5.711 $4.040 1671 41.4%
| Derechos de exportacion $25.205 $18607 6598 3B5%
Otros $128 $91 $37 40,6%
AP. Y CONTRIB A LA SEG SOCIAL 56.714 43448 $13.265 30,5%
Aportes personales 21.356 16.469 4.887 29.7%
[ Contribuciones Pairoreles 082 246 AT T
Otros Ingresos $5.080 $3937 1143 20%
| Capitalizacion() $0 $0 $0 -
Rezagos, transitorios y otros $545 $404 $140 34,7%

Se espera que la recaudacion para el 2010
supere los $352.000 millones. Esto representaria
una suba de 16% con respecto al mismo periodo
del afo anterior.

El IVA tendria una mejora de 27,5%; Ganancias
creceria 16,7%; contribuciones patronales del
252% y los derechos aplicados a las
operaciones de comercio exterior 15,3%.
Ganancias llegaria a $53.030 millones, $97.410
millones por Impuesto al Valor Agregado y
$43.117 millones por Derechos de Exportacion.
Por su otro lado, $23.547 millones se espera
recaudar por el Impuesto al cheque.




Monetario

Los Depositos totales (privados mas publicos)
en el mes de julio subieron 2,8% ($8.782
millones) con respecto a junio, mientras que en
términos anuales lo hicieron en 31,6%
($76.744 millones). Durante este mes
alcanzaron la suma de $319.337 millones este
mes.

En tanto, los depositos en pesos del sector
privado subieron en julio 3,5% ($5.953
millones) en términos mensuales. En cambio,
con respecto al mismo mes del afio pasado,

crecieron 26,3% ($36.612 millones).

FECHA Total 4 En Pesos Cuenta Caja Plazo En Délares
(M $) Corriente Ahﬂro Fijo (l_\A US$)
Jun-09 10,3% 1,7% 7,8% 6,7% -4,5% 32,9%
Jul-09 8,7% -0,5% 5,1% 6,4% -7,8% 33,1%
Ago-09 8,8% -1,0% 4,0% 1.7% -83% 34,1%
_____ Sep-09 8.7% -0.9% 32%, 95% 8.2% 34,5%
Oct-09 10,1% 2,5% 5,6% 12,5% -3.9% 9,5%
Nov-09 13,7% 8,3% 11,5% 16,5% 2,9% 3,8%
Dic-09 19,1% 14,9% 15,5% 17,8% 13,7% 6,2%
Ene-10 19,7% 16,1% 17,0% 17,6% 15,2% 25,3%
Feb-10 17,2% 13,9% 16,2% 16,1% 11,6% 21,1%
Mar-10 17,7% 16,6% 21.2% 18,0% 13,4% 15,5%
Abr-10 19,4% 19,8% 23,9% 18,8% 18,5% 12,3%
_____ May-10 203% 209% 26.5% 19.7% 15.0% 12.6%
Jun-10 21,6% 22,4% 28,2% 18,5% 21,8% 13,7%
S —

Fuente: UNLZ-Economicas en base al BCRA

Por rubros, la mayor suba fue en caja de
ahorro con un crecimiento de 11,1% ($4.569
millones) en términos mensuales, mientras que
plazo fijo crecid6 2,5% ($1.759 millones).
Cuenta corriente cayo 0,8% ($420 millones).

En la comparacion anual, todos los rubros
crecieron fuertemente: plazos fijo lo hizo en
25,3% ($10.991 millones), mientras que caja
de ahorro subio 24,2% ($6.605 millones) y
cuenta corriente  crecio6  32%  ($10.383
millones).
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Fuente: UNLZ-Econémicas en base al BCRA

Los depdsitos en dolares del sector privado en
términos mensuales subieron 1,2% (US$129
millones) y con respecto al mismo periodo del
2009 subieron 13,3% (US$1.274 millones).

Los créditos totales en julio alcanzaron la suma
de $179.718 millones con una suba mensual de
1,9% ($4.495 millones) y anual de 22,1%
($32.504 millones).

Agor 2% 9% 2% 74% 8% 36% 65% 157% 9.2%
Sep 7 . 80% 63% 71% 53% 7% 66% 7,8% 134%
Ot 7% 7. 35% 52% 36% 6.7% 6% | 166%
Nov- Fh 81 7.5% 7% 1% 7.2% 8% 153%
Dict 2% 10; 8% 145% L1% 8,6% 3% 12.1%
Ene: &% 1L5% 57% 20,6% 20% 5 103% 5% 96%
Feb- 5% Lg% o, 1% 7% 3% 1196 8% 11.2%
e 7% 125% BV 2% 84 0% 132% 5% | 96%
A % 151% 3 6% 2%, 36% 149% 7% 38%
ay- 4.5% 1Bk 51 0% 8% 0% 1694 3% 44%
Jun 6,2% 198% 10, 2% 9%, 03% 184% 0% 5%
- 1B8% 2L5% o 2% 23% 1B1% 207% 9% 0.2%
Fuiente: UNLZEconomicas en base al BCRA

Los créditos en pesos del sector privado
alcanzaron la suma de $159.472 millones. Con
una suba de 2,4% ($3.366 millones) en términos
mensuales y de 21,5% en términos anuales
($24.199 millones). El impulso se debe a las
financiaciones personales y a las tarjetas de
créedito.

Los rubros que mas crecieron en términos
mensuales fueron: tarjetas (4,3%), documentos
(3,8%), adelantos (2,8%) y personales (1,5%).
Por su parte, el crédito hipotecario cayo 0,1%.

En la comparacion anual se obtuvieron las
siguientes  variaciones:  tarjetas  (38,9%),
documentos  (32,5%), hipotecarios (2,3%),
personales (20,7%), prendarios (13,1%) vy
adelantos (9,7%).

Créditos al sector privado
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Fuente: UNLZ-Econ6émicas en base al BCRA

Es posible observar como de los préstamos, el
concepto méas dinamico son las tarjetas de




créditos. Aunque, tengan una tasa de interés
de aproximadamente 30% anual.

Las reservas en julio, en promedio alcanzaron
los US$50.479 millones. Con una suba
mensual de 2,6% (US$1.290 millones) y una
suba de 9,7% en la comparacion anual
(US$4.458 millones).
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Fuente: UNLZ-Econdémicas en base al BCRA

Por su parte, en el mercado de cambios, la
cotizacion de referencia del dolar alcanzd un
promedio en julio de $3,93 por US$ con una
depreciacion de 0,2% en términos mensuales.
La base monetaria alcanz6 en julio los
$133.808 millones con una suba mensual de
5,6% ($7.061 millones) y un crecimiento anual
de 26,3% ($27.849 millones).

El desempefio fue parejo en los rubros. En
términos mensuales se registraron las
siguientes variaciones: circulante en poder de
los bancos 1,4%, cta. cte en el BCRA 5,3% y
circulante en poder del publico 6,2%.

En cambio, en la comparacion anual, circulante
en poder del pablico crecié 24,6% y circulante
en poder de los bancos subid 24,1%. Por
ultimo, cta. cte en el BCRA creci6 32,2%.

BASE MONETARIA (M$)

FECHA Circulante Publicoj Circulante Bancos | CtaCte  Bera Total BM
Jul-09 8,6% 28,7% -10,1% 5.2%
Ago-09 8,7% 23,4% -11,4% 4,5%
Sep-09 9,1% 22,3% -11,0% 4,6%
Oct-09 10,2% 20,4% -12,5% 4,7%
Nov-09 12,2% 20,8% -4,9% 8,3%
Dic-09 15,2% 18,7% -1,2% 11,5%
Ene-10 17,4% 25,3% 7,4% 15,7%
Feb-10 17,9% 26,6% 6,9% 16,1%
Mar-10 20,2% 26,3% 11,5% 18,6%
Abr-10 21,6% 19,6% 18,5% 20,7%
May-10 22,5% 31,2% 20,2% 22,6%
Jun-10 22,3% 29,5% 19,7% 22,3%
Jul-10 24,6% 24,1% 32,4% 26,3%

Fuente: UNLZ- Econémicas, en base al BCRA.

Los agregados monetarios mas amplios (M1, M2
y M3) tuvieron en julio un desempefio positivo.
M1 subié 4,2% ($6.792 millones), M2 lo hizo a
una tasa de 5,6% ($11.519 millones) y M3 en
4,5% ($15.023 millones).

En cambio, en la comparacion anual, se
observaron los siguientes comportamientos: M1
crecio 23,4% ($31.721 millones), M2 subio
23,8% ($41.817 millones) y M3 lo hizo al 29,1%
($79.036 millones).

AGREGADOS MONETARIOS EN PESOS

PERIODO VAR % NOMINAL ANUAL

Cir. M1 M2 M3
Jul-09 8,6% 9,5% 9,2% 2,8%
Ago-09 8,7% 12,6% 11,2% 2,7%
Sep-09 9,1% 10,4% 9,7% 3,0%
Oct-09 10,2% 10,8% 10,5% 4,1%
Nov-09 12,2% 13,9% 13,5% 7,0%
Dic-09 15,2% 13,0% 13,7% 11,3%
Ene-10 17,4% 13,9% 14,4% 12,6%
Feb-10 17,9% 18,5% 18,4% 14,1%
Mar-10 20,2% 17,3% 18,0% 16,2%
Abr-10 21,6% 20,4% 19,8% 19,5%
May-10 22,5% 19,6% 19,1% 21,7%
Jun-10 22,3% 17,7% 17,8% 23,6%
Jul-10 24,6% 23,4% 23,8% 29,1%

Fuente: UNLZ- Econémicas, en base al BCRA.

Por otro lado, al momento de escribir el presente
informe, el BCRA todavia no ha dado a conocer
la evolucion de las tasas promedio, tanto pasivas
como activas de julio.

Por ello, se comentan las de la Gltima semana de
julio.

30 de julio dias antes | dias antes
PLAZO FIJO
En pesos
30 dias 9,40 9,07 9,35
60 dias 0 mas 10,49 10,30 10,46
BADLAR Total (+ de $1 M,30-35 dias) 8,69 9,14 8,98
BADLAR Bcos Priv. (+ de $1 M,30-35 dias) 9,75 9,64 9,15
En ddlares
30 dias 0,28 0,30 0,32
60 dias 0 mas 0,54 0,61 0,62

FUENTE: UNLZ-Econdmicas en bse a datos del BCRA

La tasa Badlar de bancos privados se ubicé en
9,75, subiendo 0,11 puntos en la Gltima semana.
Los plazos fijos en pesos a 30 dias presentan
una suba con respecto al tltimo mes.

M1 = Circulante en poder del publico + cta. corriente.
M2 = M1 + caja de ahorro.
M3 = M2 + depositos a plazo fijo.




Externo

Las exportaciones en el mes de junio
alcanzaron los US$6.353 millones. El
incremento con respecto a igual periodo del
afo anterior fue de 22% (27% por mayores
cantidades en un contexto de caida de precios)
producto de una cosecha record, la venta de
autos a Brasil y a pesar del cierre del mercado
chino para el aceite de soja. Asi, el acumulado
del afio alcanzo los US$32.294 millones con
una suba anual de 18% (14% por mayores
cantidades y el resto por precios).

EXPORTACIONES JUNIO

millones deddlares) | 200 ] 2010 ] Va%
TOTAL USS5210 | 100% | USS6353 | 100% 22%
Progucios PITaNos, USS810 16% i USSL19%6 | 30% 3%
NOA, USS2i5a 1 41% 1 USS1966 1. 31% %
MOl USS1646. 1 20% 1 USS2085 | 3% 2%
Combustibies y Energia USS600 0%} USS397 6% 3%

Por otro lado, las importaciones del mes de
junio llegaron a US$5.062 millones. La
variacion anual fue de 40% (23% por mayores
cantidades y el resto por precios) producto del
mayor nivel de actividad economica. Si
miramos el acumulado del afio, se alcanzo la
cifra de US$24.803 millones. En este caso, la
suba fue de 43% (35% por cantidades y el
resto por precios).

No obstante, el tema de las importaciones es
un tema que sigue de cerca el secretario de
comercio Guillermo moreno. Habria una serie
de productos que se limitarian su compra para
reducir las compras externas, disminuir la
demanda de dolares y aumentar el superavit
comercial.

IMPORTACIONES JUNIO
millones de délares Var. %
TOTAL USS 3.619 100% USS 5.062 100% 40%
USS 947 26% USS 990 20% 5%

USS 993 21% USS 1.502 30% 51%
USS 431 12% USS 719 14% 67%
USS 607 1% USS 941 19% 55%
USS 397, 11% USS 524 10% 32%
USS 229 6% USS 375 7% 64%
Resto USS 14 0% USS 10 0% -29%

De esta manera, el superavit comercial del mes
de junio alcanzo los US$1.291 millones. Esto
representa una caida de 18,9% en términos
anuales.

Para todo el 2010, el superavit comercial alcanzo
los US$7.491 millones. Con una caida de 25,2%
con respecto al mismo periodo del afio pasado.

BALANZA COMERCIAL 12 MESES ACUMULADOS
(millones de dolares)
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Fuente: UN.L.ZFacultad de Gencias Econémicas en base al Indec

En términos desagregados, dentro de las
exportaciones se destacan la suba de las MOI
(manufacturas de origen industrial), las cuales
crecieron 33% en el semestre (34% por
mayores cantidades y el resto por precios). Los
productos primarios crecieron 54% (42% por
mayores cantidades y el reto por precios) y son
el segundo rubro en importancia después de las
MOI. Combustibles y energia, que representan el
10%, cayeron 3% (40% por menores cantidades
y el resto por precios). Por su parte, las MOA
(manufacturas de origen agropecuario) cayeron
5% (las cantidades disminuyeron 7% pero los
precios subieron 2%).

EXPORTACIONES PRIMER SEMESTRE

(millones de ddlares) “ 2010
TOTAL USS27.378 | 100% | USS32294 | 100% 18%
Productos Primerios USS5.264 1% | USS8109 25% 54%
MOA USS10572 | 3% | USS10028 | 31% 5%
Mol UsS8.224 30% | USS10929 | 3% 3%
Corrbustibles y Energia USS3318 12% | USS3228 10% 3%

Se destacan las ventas del complejo sojero
(porotos, harinas y pellets, aceites), vehiculos
automdviles terrestres, maiz, productos diversos
de las industrias quimicas, petréleo crudo,
piedras y metales preciosos, partes y piezas de
vehiculos y tractores, materias plasticas y sus
manufacturas.




Los destinos de las exportaciones argentinas
fueron principalmente: Brasil, China, Chile,
Estados Unidos y Paises Bajos.

Por el lado de las importaciones, se destaca lo
siguiente: bienes intermedios tuvo una suba de
37% (23% por mayores cantidades y el resto
por precios), bienes de capital crecid 34%(33%
por mayores cantidades y el resto por precios).
Estos ultimos conceptos concentran el 53% de
nuestras importaciones.

IMPORTACIONES PRIMER SEMESTRE

TOTAL USS 17.367 100% USS 24.803 100% 43%

Bienes de Capital USS 3.916 23% USS 5.233 21% 34%
Bienes Intermedios USS 5.725 33% USS 7.848 32% 37%
Comb. y lubricantes USS 1.173 7% USS 2.106 8% 80%
Piezas para bienes de cap. USS 3.098 18% USS 4.700 19% 52%
Bienes de consumo USS 2.339 13% USS 2.908 12% 24%
Automotores USS 1.049 6% USS 1.932 8% 84%
Resto USss 68 0% Uss 76 0% 12%

Se destacan las compras de gas oil, vehiculos
para transporte de personas, fuel oil, energia
eléctrica, partes y accesorios de carrocerias
para transporte de personas y mercancias,
teléfonos celulares portatiles, gas natural
licuado, cajas de cambio y maquinas
automaticas para procesamiento de datos
entre otros.

Por otra parte, los principales paises de origen
de las importaciones en el periodo fueron:
Brasil, China, Estados Unidos, Alemania y
Francia.

El principal destino de nuestras exportaciones
sigue siendo el MERCOSUR (25%) seguido de
ASEAN (20%) y la Union Europea (16%) y Por
el lado de las importaciones, nuestros
principales proveedores son el MERCOSUR
(33%), ASEAN (20%) y la UE (18%).

. PRIMER SEMESTRE 2010 (Millones de US$)
ZONAS ECONOMICAS

TOTAL USS 32.294 100% USS24.803 | 100% ; USS7.491
Mercosur USS 7.969 25% USS 8.270 33% USS -302

Chile USS 2.336 7% USS 386 2% USS 1.950
Resto Aladi USSs 2.284 % USS 366 1% USS 1.919
Nafta USS 2.478 8% USS 3.739 15% USS -1.261
Unién Europea USS 5.010 16% USS 4.501 18% USS 509

Asean y otros USS 6.354 20% USS 4.998 20% USS 1.356
Medio Oriente USS 1.266 4% USS 99 0% USS 1.166
MAGREB y Egipto USS 1.303 4% USS 68 - USS 1.235
Resto USS 3.293 10% USS 2.374 10% USs 919

Las exportaciones a Brasil (principal responsable
del  comportamiento  comercial con el
MERCOSUR) alcanzaron en junio la suma de
US$1.289 millones. Lo cual significd una suba
anual del 29%. Subieron todos los rubros salvo
combustibles y energia (cay6 39%).

Por el lado de las importaciones las mismas
alcanzaron los US$1.501 millones con una suba
anual de 43%. Todos los rubros presentan una
suba anual, salvo combustibles y lubricantes.

El superavit del mes de junio con Brasil fue
negativo (déficit) en US$212 millones. Para el
acumulado del periodo (enero-junio), el superavit
comercial fue negativo en US$984 millones.

BALANZA COMERCIAL BRASIL
12 meses acumulados
(millones de ddlares)
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Fuente: UNLZ-Econémicas en base al Indec

Por otro lado, el INDEC dio a conocer los precios
y cantidades del comercio exterior.

El indice de los términos del intercambio (mide la
relacion entre los indices de precios de
exportacion e importacion) cayo 1% en el primer
semestre de 2010, debido a que las variaciones
registradas en el indice de precios de las
importaciones fueron mayores que los de las
exportaciones durante este periodo.

En el segundo trimestre de 2010 este indice
registré una baja del orden del 8%.

MARCOS OCHOA (ECONOMISTA)

Instituto de Investigaciones Econémicas




